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Permasalahan penelitian ini berasal dari fluktuasi bahkan penurunan nilai 

perusahaan perbankan BUMN yang diukur melalui Price to Book Value (PBV) 

selama 2015–2024, meskipun profitabilitas (ROA) dan ukuran perusahaan (Ln 

Total Aktiva) pada beberapa periode mengalami peningkatan. Kondisi ini 

memunculkan pertanyaan mengenai konsistensi pengaruh kedua variabel tersebut 

terhadap nilai perusahaan. Penelitian ini bertujuan menganalisis pengaruh 

profitabilitas dan ukuran perusahaan terhadap nilai perusahaan, baik secara 

simultan maupun parsial. Penelitian ini menggunakan pendekatan kuantitatif 

dengan analisis deskriptif dan verifikatif. Data yang digunakan berupa laporan 

keuangan tahunan empat bank BUMN yang dipilih menggunakan teknik purposive 

sampling. Analisis data dilakukan dengan regresi data panel menggunakan Fixed 

Effect Model (FEM) yang diawali uji Chow dan uji Hausman, serta dilengkapi 

dengan uji asumsi klasik, uji F, dan uji t. Hasil uji F menunjukkan profitabilitas dan 

ukuran perusahaan secara simultan berpengaruh signifikan terhadap nilai 

perusahaan. Uji t menunjukkan profitabilitas berpengaruh positif signifikan, 

sedangkan ukuran perusahaan berpengaruh negatif signifikan. Temuan penelitian 

ini mendukung pandangan bahwa profitabilitas mampu meningkatkan nilai 

perusahaan, namun menunjukkan hasil yang berlawanan dengan sebagian 

penelitian sebelumnya yang menemukan pengaruh profitabilitas tidak signifikan. 

Selain itu, hasil negatif signifikan pada ukuran perusahaan juga bertolak belakang 

dengan penelitian yang menyatakan bahwa semakin besar perusahaan maka 

semakin tinggi nilai yang diberikan pasar. Hasil ini mengindikasikan bahwa 

pertumbuhan aset yang tidak diikuti dengan peningkatan efisiensi dapat 

menurunkan persepsi investor terhadap nilai perusahaan. 
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This research is motivated by the fluctuation and even decline in the firm 

value of state-owned banks, as measured by Price to Book Value (PBV) during 

2015–2024, despite the fact that profitability (ROA) and firm size (Ln Total Assets) 

have increased in several periods. This condition raises questions regarding the 

consistency of the influence of these two variables on firm value. The purpose of 

this study is to analyze the effect of profitability and firm size on firm value, both 

simultaneously and partially. This research employs a quantitative approach with 

descriptive and verificative analysis. The data used consist of annual financial 

statements of four state-owned banks selected using purposive sampling. Data were 

analyzed using panel data regression with the Fixed Effect Model (FEM), preceded 

by Chow and Hausman tests, and complemented with classical assumption tests, F-

tests, and t-tests. The F-test results show that profitability and firm size 

simultaneously have a significant effect on firm value. The t-test results indicate 

that profitability has a significant positive effect, while firm size has a significant 

negative effect. These findings support the view that profitability can increase firm 

value but contradict some previous studies that found profitability to be 

insignificant. Furthermore, the negative effect of firm size is contrary to studies 

suggesting that larger firms have higher firm value. This result indicates that asset 

growth without efficiency improvement can lower investors’ perception of firm 

value. 
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