
iii 
 

 

ABSTRAK 

 

Pengaruh Likuiditas dan Profitabilitas Terhadap Pengembalian Saham Pada 

Perusahaan Sub Sektor Pertanian Periode 2015-2024 di Bursa Efek Indonesia (BEI) 

Desylla Agitsni Reksa Pangersa 

Perusahaan subsektor pertanian yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia 

(BEI) periode 2015–2024 menunjukkan kinerja keuangan yang fluktuatif, 

khususnya pada aspek likuiditas dan profitabilitas. Ketidakstabilan ini berdampak 

pada pengembalian saham yang tidak konsisten dari tahun ke tahun, sehingga 

menimbulkan ketidakpastian bagi investor dalam menilai prospek perusahaan. 

Fenomena tersebut menjadi dasar perlunya penelitian mengenai sejauh mana faktor 

likuiditas dan profitabilitas berpengaruh terhadap pengembalian saham. 

Penelitian ini bertujuan untuk menganalisis pengaruh likuiditas yang 

diproksikan dengan Current Ratio (CR) dan profitabilitas yang diproksikan dengan 

Return on Equity (ROE) terhadap pengembalian saham pada perusahaan subsektor 

pertanian di BEI. 

Metode yang digunakan adalah penelitian kuantitatif dengan analisis regresi 

data panel menggunakan perangkat lunak Eviews 13. Sampel penelitian terdiri dari 

tiga perusahaan subsektor pertanian yang dipilih dengan metode purposive 

sampling dari total dua belas perusahaan yang menjadi populasi. 

Hasil penelitian menunjukkan bahwa secara parsial, CR tidak berpengaruh 

signifikan terhadap pengembalian saham, sedangkan ROE berpengaruh signifikan 

terhadap pengembalian saham. Secara simultan, CR dan ROE terbukti berpengaruh 

signifikan terhadap pengembalian saham. Temuan ini memperlihatkan bahwa 

investor lebih memperhatikan kemampuan perusahaan dalam menghasilkan laba 

dibandingkan sekadar kemampuan memenuhi kewajiban jangka pendek. 

Perbedaan penelitian ini dengan penelitian sebelumnya terletak pada objek 

dan periode penelitian. Penelitian ini secara khusus menyoroti subsektor pertanian 

periode 2015–2024 dengan variabel CR dan ROE, sehingga memberikan kontribusi 

empiris baru mengenai peran profitabilitas sebagai faktor dominan dalam 

memengaruhi pengembalian saham. 
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ABSTRACT 

 

The Effect of Liquidity and Profitability on Stock Returns in Agricultural 

Subsector Companies Listed on the Indonesia Stock Exchange (IDX) for the 

Period 2015–2024. 

Desylla Agitsni Reksa Pangersa 

Agricultural subsector companies listed on the Indonesia Stock Exchange 

(IDX) during the 2015–2024 period experienced fluctuating financial performance, 

particularly in terms of liquidity and profitability. These instabilities led to 

inconsistent stock returns, creating uncertainty for investors in assessing the 

companies’ prospects. This phenomenon highlights the need to examine the extent 

to which liquidity and profitability influence stock returns. 

The purpose of this study is to analyze the effect of liquidity, proxied by the 

Current Ratio (CR), and profitability, proxied by Return on Equity (ROE), on stock 

returns in agricultural subsector companies listed on the IDX. 

 Research applies a quantitative approach using panel data regression 

analysis with the Eviews 13 software. The sample consists of three agricultural 

companies selected through purposive sampling from a total population of twelve 

firms. 

The results show that, partially, CR does not have a significant effect on 

stock returns, while ROE has a significant positive effect on stock returns. 

Simultaneously, CR and ROE significantly influence stock returns. These findings 

suggest that investors place greater emphasis on the ability of companies to 

generate profits rather than merely their ability to meet short-term obligations. 

The distinction of this study compared to previous research lies in its focus 

on the agricultural subsector during the 2015–2024 period with CR and ROE as 

the main variables. Thus, it provides new empirical evidence that profitability plays 

a dominant role in determining stock returns. 
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