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ABSTRAK 

 
Bank BUMN menduduki peringkat teratas dimana kotribusi terhadap total asset 

perbankan pada November 2018 mencapai 40.79%. Apabila perusahaan dalam 

kondisi sehat, maka perusahaan layak untuk dijadikan tempat investasi. Harga saham 

dan pergerakannya merupakan faktor penting dalam investasi di pasar modal. Harga 

saham dapat di analisis dengan teknik analisis secara teknikal dan fundamental. 

Analisis fundamental adalah gambaran dari kinerja perusahaan berdasarkan aspek-

aspek fundamental. Analisis fundamental adalah bentuk rasio keuangan. Data yang 

digunakan penelitian ini merupakan laporan keuangan Bank BUMN periode tahun 

2008 – 2018. Tujuan dari penelitian ini adalah mendeskripsikan dan mengukur 

pengaruh variabel – variabel fundamental terhadap harga saham Bank BUMN pada 

tahun 2008 – 2018.  

Variabel yang digunakan dalam penelitian ini adalah Price Book Value (PBV) 

(X1), Price Earning Ratio (PER) (X2), Return On Equity (ROE) (X3), dan Harga 

saham (Y). Penelitian ini menggunakan data panel yang merupakan gabungan dari 

data time series dan cross-section. Dengan demikian, metode yang digunakan pada 

penelitian ini adalah metode regresi data panel. Data tersebut kemudian diperkirakan 

menggunakan Fixed Effect Model (FEM). Hasil penelitian menunjukan bahwa 

secara parsial PBV, PER dan ROE tidak berpengaruh signifikan terhadap harga 

saham sedangkan secara simultan berpengaruh signifikan terhadap harga saham. 

 

Kata kunci : Price Earning Ratio (PER), Price Book Value (PBV), Return On Equity 

(ROE) dan Harga Saham. 
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ABSTRACT 

 

BUMN Banks took the first palces in contribution of the Banks asset in November 

2018 up to 40.79%. If the company is in a healthy condition, the company is eligible 

to be a place of investment. Stock prices and movements are important factors in 

investing in the capital market. Share prices can be analyzed with technical and 

fundamental analysis techniques. Fundamental analysis is a picture of a company's 

performance based on fundamental aspects. Fundamental analysis is a form of 

financial ratio. The data used in this study are the financial statements of BUMN 

Bank in the period of 2008 - 2018. The purpose of this study is to describe and 

measure the influence of fundamental variables on the stock prices of BUMN banks 

in 2008 - 2018. 

The variables used in this study are Price Book Value (PBV) (X1), Price Earning 

Ratio (PER) (X2), Return On Equity (ROE) (X3), and Stock Price (Y). This study 

uses panel data which is a combination of time series and cross-section data. Thus, 

the method used in this study is the panel data regression method. The data is then 

estimated using the Fixed Effect Model (FEM). The results showed that partially 

PBV, PER and ROE had no significant effect on stock prices while simultaneously 

had a significant effect on stock prices. 

 

 

 

Keywords : Price Earning Ratio (PER), Price Book Value (PBV), Return On quity 

(ROE) and stock price. 
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