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BAB I 

PENDAHULUAN 

1.1 Latar Belakang  

Pasar modal yaitu serbagai lerading indicator bagi perrerkonomian nergara, pasar 

modal mermiliki perran bersar karerna mermiliki tujuan erkonomi dan fungsi keuangan. 

Bagi inverstor pasar modal yaitu termpat mernyimpan dana derngan harapan merndapat 

keruntungan, serdangkan bagi perrusahaan pasar modal serbagai termpat untuk merndapat 

aksers perndanaan. Perndanaan yang diberrikan terrserbut dapat merningkatkan operrasional 

perrusahaan, mermbayar utang dan juga berrinverstasi Rustiana dan Ramadhani 

(2022:1). 

Pernerlitian ini berrfokus pada kerlompok saham katergori inderks LQ45 yang 

terrdiri dari 45 perrusahaan, karerna LQ45 Ini adalah perrusahaan yang paling andal dan  

konsistern di Bursa Erferk Indonersia. Kerlompok saham LQ45 terrserbut  merlerwati prosers 

serlerksi yang kertat, didasarkan pada kriterria khusus yang mernjadikannya layak serbagai 

saham unggulan. Ervaluasi inderks LQ45 dilakukan sercara berrkala perr 6 bulan serkali 

yakni, Ferbruari - Juli dan Agustus - Januari. Perrusahaan yang terrdaftar di LQ45 ini 

diperngaruhi olerh nilai perrusahaan yang baik.  

Nilai perusahaan sangat berperan penting bagi inverstor dalam mernanamkan 

modalnya yaitu derngan mermilih perrusahaan yang mermiliki kemampuan atau 

perrusahaan yang terlah berrhasil merngerlola sumberr dayanya, karerna inverstor 
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merndasarkan permberlian saham merrerka pada perrusahaan dengan mernermpatkan 

ekspektasi pasar pada nilai perrusahaan. Permergang saham akan merndapatkan lerbih 

banyak keruntungan kertika nilai perrusahaan merningkat. Nilai serbuah perrusahaan 

berrbanding lurus derngan harga sahamnya Himawan (2020:3). Nilai suatu perrusahaan 

dapat dierstimasi derngan mernggunakan berrbagai rasio salah satunya serperrti rasio 

Tobin’s Q. Tobin’s Q digunakan serbagai alat ukur karerna dapat mernjerlaskan berrbagai 

fernomerna dalam operrasi perrusahaan, rasio ini dapat mermberrikan informasi terrbaik 

bagi inverstor dan juga perrusahaan. 

Berrikut ini merrupakan grafik nilai rata-rata Tobin's Q. kerlompok saham LQ45 

perrioder 2014-2023.  

 

Sumberr : IDX, Laporan Keruangan dan data diolah pernerliti 2024 

Gambar 1. 1 

Fluktuasi Rata-Rata Nilai Tobin's Q Periode 2014-2023 
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Pada Gambar 1.1 merrupakan grafik rata-rata nilai Tobin’s Q kerlompok saham  

LQ45 perrioder 2014-2023. Terrlihat bahwa perrgerrakan nilai Tobin’s Q merngalami 

fluktuasi yang sangat signifikan dari tahun-kertahun. Nilai Tobin’s Q terrtinggi pada 

perrioder 2014-2023 terrdapat pada tahun 2016, serdangkan nilai Tobin’s Q terrerndah 

terrjadi pada tahun 2023. Fluktuasi terrserbut diserbabkan olerh berberrapa faktor pernting 

yang berrkontribusi terrhadap nilai Tobin’s Q, antara lain harga saham, total asert yang 

dimiliki perrusahaan, utang, serrta jumlah saham yang berrerdar. Maka derngan melihat 

nilai Tobin’s Q terrserbut inverstor dapat  merlihat serkerlompok saham LQ45 yang paling 

diminati berrdasarkan banyaknya transaksi yang dilakukan pada setiap tahunnya yang 

dapat digunakan serbagai sarana inverstasi yang terpat dan mernguntungkan. Adapun  

pembagian keuntungan yang diberikan kepada permergang saham dari laba bersih yang 

diperoleh perusahaan diserbut serbagai dividern.  

Dalam pembagian dividen tersebut kerbijakan dividern berperan sangat penting 

sebagai salah satu cara terrbaik untuk merningkatkan nilai perrusahaan. Kerputusan 

keruangan perrusahaan juga dapat diperngaruhi olerh kerbijakan dividern. Salah satu 

derfinisi kerbijakan dividern adalah pernderkatan untuk merngalokasikan laba berrsih 

perrusahaan yang dipilih apakah mernjadi laba ditahan  atau mermbagikan dividern 

kerpada permergang saham. Kerbijakan dividern adalah mertoder di mana perrusahaan 

mermbayar permergang sahamnya dalam jumlah terrterntu pada akhir sertiap perrioder 

fiskal. Serrta Dividernd Payout Ratio (DPR) adalah perrserntaser laba berrsih perrusahaan 
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yang digunakan untuk mermbayar dividern kerpada permergang saham Armereo dan 

Pipit (2019:82).  

Pernerlitian ini merngkaji kerbijakan dividern derngan merlihat Dividernd Payout 

Ratio (DPR) serbagai ukuran tingkat perrkermbangan perrusahaan. Dividernd Payout 

Ratio (DPR) lerbih mernggambarkan serberrapa andal perrusahaan dapat mermberrikan 

dividern di masa derpan. Dividernd Payout Ratio (DPR)  errat kaitannya derngan arus kas 

suatu perrusahaan.  

Berrikut merrupakan Taberl hubungan antara nilai perrusahaan serrta kerbijakan 

dividern yang diukur olerh nilai Tobin’s Q dan Dividernd Payout Ratio (DPR) serbagai 

mertrik kerbijakan dividern pada kerlompok Saham LQ45. 

Tabel 1. 1 

Rata-rata Dividen Payout Ratio dan Nilai Tobin's Q 

Variabel  

TAHUN 

2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 

DPR (%) 46,60 56,56 55,85 63,08 69,73 65,75 87,31 44,70 52,42 70,34 

Tobin’s Q 2,46 2,27 2,78 2,17 1,97 1,86 2,32 1,98 2,02 1,81 

Sumberr : IDX, Laporan Keruangan Tahunan Perrusahaan, data diolah pernerliti 2024 

Taberl 1.1 mernunjukkan bahwa tahun 2022 Dividernd Payout Ratio mernunjukan 

perningkatan hal terrserbut serjalan derngan data ermpiris yang diperrolerh berrdasarkan 

pada pernerlitian yang dilakukan olerh berberrapa pernerliti Ayem Sri (2016:39) pada 

perrioder 2010-2014 serrta Ovami dan Nasution (2020:334) pada perrioder 2015-2017 



5 
 

 

diukur derngan Dividernd Payout Ratio berrbanding lurus derngan  nilai Tobin’s Q 

serhingga Kerbijakan dividern berrperngaruh  pada nilai perrusahaan karerna kertika 

Dividernd Payout Ratio merningkat, nilai Tobin's Q juga akan merningkat. Tertapi yang 

terrjadi pada tahun 2016 sampai 2018 Dividernd Payout Ratio sercara berrturut-turut 

merngalami kernaikan serdangkan nilai Tobin’s Q terrus merngalami pernurunan, jika 

kertidaksersuaian terori terrserbut terrus terrjadi maka berrdasarkan pernerlitian yang 

dilakukan Maronrong dan Setiani (2017:193) pada perrioder 2013-2017  serrta Elisa 

dan Riduwan (2020:13) pada perrioder 2015-2019 Nilai perrusahaan tidak terrperngaruh 

olerh kerbijakan dividern karerna Dividernd Payout Ratio naik serdangkan Tobin's Q 

mernunjukkan pernurunan.  

Kernaikan Dividernd Payout Ratio terrserbut dapat mernjadi tolak ukur untuk 

mernilai perrusahaan karerna derngan adanya perningkatan yang berrkerlanjutan dapat 

mernunjukkan bahwa kerlompok saham dalam LQ45 berrjalan derngan baik, dalam hal 

ini kerlompok saham  LQ45 cernderrung berrusaha untuk  tidak merngurangi permbayaran 

dividern derngan skala yang bersar karerna hal terrserbut dapat mernurunkan harga saham 

yang ada di dalam kerlompok saham LQ45 yang dapat mermperngaruhi nilai Tobin’s Q, 

olerh karerna itu kerlompok saham LQ45 serlalu mermperrtimbangkan keruntungan dan 

mernghitung rasio permbayaran dividern yang terpat serrta sersuai.  

Serlain kerbijakan dividern, faktor kinerrja keruangan serperrti rasio profitabilitas 

berrperran pernting dalam merngervaluasi kapasitas perrusahaan untuk mernghasilkan laba 

yang diproyerksikan berrdampak pada nilai perrusahaan. Pada pernerlitian ini 
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mernggunakan Rerturn on Erquity (ROEr) serbagai indikator profitabilitasnya. Rerturn on 

Erquity (ROEr) merngervaluasi modal yang diinverstasikan dalam kaitannya derngan laba 

berrsih serterlah pajak. Rasio profitabilitas adalah mertrik yang berrguna untuk 

merngervaluasi erfisiernsi manajermern perrusahaan karerna mernunjukkan tingkat 

perrolerhan laba serlama jangka waktu terrterntu. Laba berrsih dari dana yang dihasilkan 

olerh modalnya serndiri berrbanding lurus derngan perngermbalian modalnya serndiri. 

Maka dari  itu, kertika perngermbalian modal yang diinverstasikan rerndah, laba berrsih 

yang diperrolerh dari sertiap dana yang masuk dalam perngermbalian modal yang 

diinverstasikan juga rerndah (Waskito and Faizah 2021:41). 

Berrikut merrupakan Taberl hubungan antara Tobin’s Q derngan Rerturn On Erquity 

(ROEr) pada kerlompok Saham LQ45. 

Tabel 1. 2 

Rata-rata Return On Equity dan Tobin's Q 

Variabel 
TAHUN 

2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 

ROEr (%) 28,07 21,90 22,42 21,97 21,25 23,26 19,94 22,94 26,60 25,72 

Tobin’s Q 2,46 2,27 2,78 2,17 1,97 1,86 2,32 1,98 2,02 1,81 

Sumberr : IDX, Laporan Keruangan Tahunan Perrusahaan, data diolah pernerliti 2024 

Pada Taberl 1.2 mernunjukkan rata-rata dari  Rerturn On Erquity (ROEr) derngan 

nilai Tobin’s Q pada kerlompok Saham LQ45 perrioder 2014-2023. Dapat dilihat pada 

tahun 2022 bahwa kernaikan Rerturn On Erquity kermudian merningkatkan nilai Tobin's 

Q, maka hal terrserbut sersuai derngan terori pada data ermpiris risert pernerlitian yang 
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dilakukan olerh berberrapa pernerliti Lilian dan Anwar (2017:234) pada perrioder 2013-

2015 serrta Tahmat dkk (2023:90) pada perrioder 2011-2020 mernjerlaskan bahwa 

profitabilitas mermiliki perngaruh pada nilai perrusahaan. Hal ini berrdampak pada nilai 

perrusahaan karerna kertika Rerturn On Erquity naik  nilai perrusahaan juga merngalami 

kernaikan. Tertapi pada tahun 2019,  Rerturn On Erquity merngalami kernaikan serbaliknya 

nilai Tobin’s Q mernagalami pernurunan, serhingga derngan adanya kertidaksersuaian 

terori terrserbut, derngan berrdasar pada risert pernerlitian yang terlah dilakukan Robiyanto 

dkk (2020:46) pada perrioder 2012-2016 serrta Nadhilah dkk (2022:9) pada perrioder 

2013-2015, laba atas Rerturn On Erquity terrhadap Nilai perrusahaan mernjadi tidak 

berrperngaruh. Berrdasarkan hasil pernerlitian terrserbut, maka manajermern perrusahaan 

belum berrhasil dalam merningkatkan nilai perrusahaan bagi permiliknya. Akibatnya, 

perrusahaan mernghadapi terkanan untuk merngubah straterginya untuk merngorerksi 

kergiatan perrusahaan dalam mernghasilkan keruntungan. 

Profitabilitas yang tinggi berrdampak dalam merningkatkan nilai perrusahaan, 

karerna prosperk masa derpan yang positif terrcerrmin dalam perrtumbuhan Rerturn On 

Erquity  yang baik maka, hasilnya dapat digunakan serbagai rerferrernsi bagi inverstor. 

Sehingga inverstor serringkali mermperrhatikan profitabilitas pe rrusahaan serberlum 

merngambil kerputusan untuk berrinverstasi. 

Derngan berrdasarkan fernomerna yang te rrjadi, terrdapat perrberdaan hasil 

berrdasarkan pernerlitian terrdahulu dan berrdasarkan konte rks latar berlakang yang te rlah 

diserbutkan di atas maka pe rnerliti ingin me rnerliti lerbih lanjut merngernai variaberl-
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variaberl yang me rmperngaruhi nilai perrusahaan derngan merngambil judul : “Pengaruh 

Kebijakan Dividen dan Profitabilitas Terhadap Nilai Perusahaan Studi Kasus 

Pada Perusahaan Kelompok Saham LQ45 yang Konsisten Periode 2014-2023”. 

1.2 Identifikasi Masalah 

Berrikut adalah iderntifikasi masalah, yang berrasal dari informasi latar berlakang 

yang dijerlaskan serberlumnya: 

1. Tahun 2016 Dividern Payout Ratio (DPR) turun, namun nilai Tobin’s Q 

merngalami kernaikan.  

2. Tahun 2019 Rerturn On Erquity (ROEr)  naik, namun Tobin’s Q merngalami 

pernurunan.  

3. Perrkermbangan fluktuasi dari Dividern Payout Ratio (DPR) perrusahaan yang 

terrgabung pada LQ45 di Bursa Erferk Indonersia perrioder 2014 – 2023. 

4. Perrkermbangan fluktuasi dari Rerturn On Erquity (ROEr) perrusahaan yang 

terrgabung pada LQ45 di Bursa Erferk Indonersia perrioder 2014 – 2023. 

1.3 Pembatasan Masalah 

Berrdasarkan latar berlakang dan iderntifikasi masalah di atas, maka diperrlukan 

permbatasan masalah di dalam pernerlitian ini untuk mernghindari merluasnya 

perrmasalahan yang ada, adapun batasan masalahnya adalah serbagai berrikut: 

1. Data yang dianalisis mernggunakan laporan keruangan tahunan derngan tahun 

perrioder 2014-2023. 
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2. Variaberl yang digunakan pada pernerlitian ini adalah Kerbijakan Dividern (Dividern 

Payout Ratio), Profitabilitas (Rerturn on Erquity) dan Nilai Perrusahaan 

mernggunakan (Tobin’s Q). 

3. Objerk pernerlitian yang dianalisis mernggunakan kerlompok saham perrusahaan 

yang konsistern terrdaftar pada inderks LQ45 serlama perrioder 2014 - 2023. 

1.4 Rumusan Masalah 

Pada latar berlakang terlah diuraikan fernomerna yang terrjadi, maka dapat 

dirumuskan masalah serbagai berrikut: 

1. Bagaimana perrkermbangan kerbijakan dividern diukur derngan Dividern Payout 

Ratio (DPR) pada kerlompok saham LQ45 yang konsistern perrioder 2014 - 2023. 

2. Bagaimana perrkermbangan profitabilitas diukur derngan Rerturn On Erquity (ROEr) 

pada kerlompok saham LQ45 yang konsistern perrioder 2014 - 2023. 

3. Bagaimana perrkermbangan nilai perrusahaan diukur derngan Tobin’s Q pada 

kerlompok saham LQ45 yang konsistern perrioder 2014 - 2023. 

4. Serberrapa bersar perngaruh Dividern Payout Ratio (DPR) dan Rerturn On Erquity 

(ROEr) terrhadap Tobin’s Q yang terrgabung pada kerlompok saham LQ45 di Bursa 

Erferk Indonersia perrioder 2014 – 2023. 

5. Serberrapa bersar perngaruh Dividern Payout Ratio (DPR) terrhadap Tobin’s Q pada 

kerlompok saham LQ45 di Bursa Erferk Indonersia perrioder 2014 – 2023. 

6. Serberrapa bersar perngaruh Rerturn On Erquity (ROEr) terrhadap Tobin’s Q pada 

kerlompok saham LQ45 di Bursa Erferk Indonersia perrioder 2014 – 2023. 
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1.5 Maksud dan Tujuan Penelitian 

Pernerlitian ini berrtujuan untuk mernganalisis kerlompok inderks LQ45 yang 

terrcatat di Bursa Erferk Indonersia dari tahun 2014-2023 untuk mernarik kersimpulan 

terntang perngaruh kerbijakan dividern dan profitabilitas terrhadap nilai perrusahaan. Serrta 

serbagai bagian dari salah satu syarat sidang akhir Strata 1 pada Program Studi 

Manajermern di Fakultas Erkonomi Univerrsitas Sangga Buana, YPKP Bandung. 

Berrdasarkan pada perrumusan masalah, adapun tujuan yang dinyatakan dari 

pernerlitian ini yaitu untuk merngiderntifikasi, merngervaluasi, dan mernganalisis: 

1. Perrkermbangan kerbijakan dividern diukur derngan Dividern Payout Ratio (DPR) 

pada kerlompok saham LQ45 yang konsistern perrioder 2014 - 2023. 

2. Perrkermbangan profitabilitas diukur derngan Rerturn On Erquity (ROEr) pada 

kerlompok saham LQ45 yang konsistern perrioder 2014 - 2023. 

3. Perrkermbangan nilai perrusahaan diukur derngan Tobin’s Q pada kerlompok saham 

LQ45 yang konsistern perrioder 2014 - 2023. 

4. Perngaruh Dividern Payout Ratio (DPR) dan Rerturn On Erquity (ROEr) terrhadap 

Tobin’s Q yang terrgabung pada kerlompok saham LQ45 di Bursa Erferk Indonersia 

perrioder 2014 – 2023. 

5. Perngaruh Dividern Payout Ratio (DPR) terrhadap Tobin’s Q pada kerlompok 

saham LQ45 di Bursa Erferk Indonersia perrioder 2014 – 2023. 

6. Perngaruh Rerturn On Erquity (ROEr) terrhadap Tobin’s Q pada kerlompok saham 

LQ45 di Bursa Erferk Indonersia perrioder 2014 – 2023. 
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1.6 Kegunaan Penelitian 

Dengan adanya hasil dalam pernerlitian ini diharapkan dapat diterrapkan sercara 

praktis bagi berberrapa permangku kerperntingan, antara lain serbagai berrikut: 

1. Manfaat Teroritis 

a. Bagi Pernulis 

Mermperrluas permahaman merngernai Bursa Erferk Indonersia, terrutama yang 

berrkaitan derngan perngaruh antara kerbijakan dividern, profitabilitas terrhadap 

nilai perrusahaan. 

b. Bagi Pernerliti Serlanjutnya 

Serbagai rerferrernsi, sumberr ilmu dan acuan pernerlitian terrkait kerbijakan 

dividern dan profitabilitas terrhadap nilai perrusahaan kerlompok saham LQ45 

yang konsistern derngan topik yang sama namun berrberda objerk pernerlitiannya 

untuk diterliti. 

2. Manfaat Praktis 

a. Bagi Perrusahaan 

Bagi perrusahaan yang ada di Bursa Erferk Indonersia dapat mernjadi  

rerferrernsi serrta dapat mermbatu analisis stratergi erkuitas untuk kermajuan 

perrusahaan khususnya manajermern keruangan perrusahaan agar perrusahaan lerbih 

merngermbangkan erksisternsi serhingga inverstor mernjadi terrtarik untuk 

mernyimpan dananya derngan terpat. 
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b. Bagi Inverstor 

Dapat mermbantu mernganalisis dan ervaluasi performa nilai perrusahaan dari 

dividern yang dikerluarkan suatu perrusahaan serhingga dapat mermperrtimbangkan 

dalam mernerntukan saham perrusahaan yang terrbaik dan dapat mermutuskan 

inverstasi derngan lerbih cerrmat. 

1.7 Lokasi dan Waktu Penelitian 

1.7.1 Lokasi Penelitian 

1. Data ermitern rujukan inderks LQ45 pada situs rersmi Bursa Erferk Indonersia yaitu 

www.idx.co.id. 

2. Data harga saham berrasal dari Laporan keruangan dan tahunan pada situs rersmi 

Bursa Erferk Indonersia yaitu www.idx.co.id dan https://financer.yahoo.com/.  

3. Data dividern perrusahaan diperrolerh dari situs rersmi https://www.inversting.com/. 

4. Data laporan keruangan perrusahaan diperrolerh dari situs rersmi 

https://www.idnfinancials.com/id/ dan www.idx.co.id. 

1.7.2 Waktu Penelitian 

Pernerlitian ini dilakukan derngan rerntang waktu 6 bulan, dimulai dari bulan 

Oktoberr 2023 sampai derngan Marert 2024. Berrikut adalah taberl waktu pernerlitian. 

 

 

 

http://www.idx.co.id/
http://www.idx.co.id/
https://finance.yahoo.com/
https://www.investing.com/
https://www.idnfinancials.com/id/
http://www.idx.co.id/
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Tabel 1. 3 

Waktu Penelitian 

Kergiatan 

Bulan Pernerlitian 

Novermberr 

2023 

Dersermberr 

2023 

Januari 

2024 

Ferbruari 

2024 

Marert 

2024 

April 

2024 

Meri 

2024 

Juni 

2024 

Juli 

2024 

Agustus 

2024 

Perngajuan 

Judul 
            

        

Pernyusunan 

BAB I 
            

        

Pernyusunan 

BAB II 
            

        

Pernyusunan 

BAB III 
            

        

Sidang UP             
        

Perngolahan 

Data 
            

        

Pernyusunan 

BAB IV 

dan BAB V 

            

        

Sidang 

Akhir  
            

        

Sumberr : Diolah Pernerliti 2024


