DAFTAR ISI

LEMBAR PERSETUJUAN/ PENGESAHAN .....ocooiii e, i
SURAT PERNY AT AAN Lottt i
KKAT A PENGANT AR e ettt e e e iii
A B S T R A e ettt e e iii
A B S T R A T e ettt e e e a e e iii
DAFTAR IS oottt e e viii
DAFTAR TABEL ... ettt e e e e et eeeeeeeeaans xiii
DAFTAR GAMBAR ... ettt ettt e e e e e e xiiiv
DAFTAR GRAFIK ...ttt e e e e e e e e e et rreeaeeeeaans XVi
BAB |1 PENDAHULUAN. ..o Error! Bookmark not defined.
1.1 Latar Belakang Penelitian ...........coovviiiiiiiniee e 1
1.2 IdentifiKash MaSalah. .......coeeeeeeeeeee e 7
1.3 Pembatasan MaSalah ..............eeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeneneeeeeennnnes 8
1.4 RUMUSAN MaASalaN .......oeeeeeeeeeee 8
1.5 Maksud dan Tujuan Penelitian ...........ccoceoeieniniiineiiceeee e 9

1.5.1 MaKSUA PENEIITIAN ...ttt eee et eeeseeeeeaneas 9

1.5.2 Tujuan PenelItian ..........cccoovvviiieeeieieieeeeeeceeceee e 9
1.6 Kegunaan Penelitian ... 9
1.7 Lokasi dan Waktu Penelitian i, 10

1.7.0 LOKAST PENEIILIAN ..ottt 10

1.7.2 WaKEU PENEITIAN ..ottt 10
BAB Il 12TINJAUAN PUSTAKA ..ottt 122
2.1. Teori dan KONSEP ....occviiiiicie et 122

2.1, 1 PASAr IMOUA ...ttt eeee e 122

viii



2.1.1.1 Pengertian Pasar Modal...........c.ccccevviiniinneiinniee e, 122

2.1.1.2 Jenis-Jenis Pasar Modal ...........cccccoovniiininienencnene 133

2.1.2 SANAM o 144

2.1.2.1 Pengertian Saham.........cccccveveiieiicie i 144

2.1.2.2 Jenis-Jenis SaNam .........cccuvreriiiiineiseseeee e 155

2.1.3 Harga SaNam........c.cocvvieieiieieeceeeete e e 147

2.1.3.1 Pengertian Harga Saham..........cccccoovviinieienenc e 177

2.1.3.2 Jenis-Jenis Harga Saham..........ccccoovreiiniiicienc s 18

2.1.3.3 Faktor yang Mempengaruhi Harga Saham ................... 1820

2.2 SUKU BUNQA....viiiiieis ettt 224
2.2.1 Pengertian Tingkat SUKU BUNQA...........cceevieiieieccceece e 222

2.2.2 Jenis-Jenis Tingkat Suku Bunga .........cccccevevvevviiciiece e 224

2.2.3 Faktor yang Mempengaruhi Tingkat Suku Bunga...................... 224

2.3 Nilai TuKar RUPIAN ... 25
2.3.1 Pengertian Nilai Tukar RUpIiah.........cccocooiiiiiiiii e 25

2.3.2 Jenis-Jenis Nlai TUKA ..........ccooriiiiiiieie s 26

2.3.3 Faktor yang mempengaruhi Nilai TuKar...........cccccoeniieniinnninns 288

2.4 Kerangka Pemikiran dan Hipotesis ..........ccoouovviiiiiiienc i 3030
2.4.1 Kerangka PemiKiran ..........cccceeeeeeeeeeeesessssesssesesssssesesse s 3030

2.4.2 Studi EMpIris .....cocoooveveivecieee, Error! Bookmark not defined.32

2.4.3 HIPOLESIS ...vveeivie ettt ettt st ae e ane e 324

BAB 1l METODE PENELITIAN ..o 366
3.1 Objek Penelitian ..........ccveiiiiiii i 366



3.2.

3.3.

3.4.

3.5.

3.6.

Desain Penelitian .........oovvvveeeeee 366

3.2.1 JeNIS PENEITIAN ...t 3037
Operasional Variabel Penelitian..........c.ccccoooveveiiieiieiie e 388
Populasi dan Sampel Penelitian ............cccoovevviieieene s 4141
3.4.1 Populasi PeNelitian...........cccceveveuereuevereciceeeeeeeeeesss e 4141
3.4.2 Sampel Penelitan ... 412
Teknik Pengumpulan Data dan Instrumen Penelitian .......................... 422
3.5.1 Teknik Pengumpulan Data...........ccccceurueriiiiiiiiieeeeeecee e 422
3.5.2 InStrumen PENEIITIAN ........coviviieiicirirrcceess e 43
Teknik ANalisiS DAtA .........ccceieiiiieiieieee e 433
3.6.1 Model Regresi Data Panel ...........cccceeueeieieiiieeeeeee e 485

3.6.2 Tahapan Penentuan Model Regresi Data Panel .. Error! Bookmark not

defined.8

3.6.3 Analisis DeSKIIPLIT ........ooiiiiiiicee e 5151

3.6.4 Uji ASUMST KIASTK.......oiviieiiiiiiiiiiiceec s 51
3.6.4.1 Uji Normalitas.................. Error! Bookmark not defined.1
3.6.4.2 Uji Multikolinieritas......... Error! Bookmark not defined.2
3.6.4.3 Uji Heteroskedastisitas.....Error! Bookmark not defined.3
3.6.4.4 Uji Autokorelasi............... Error! Bookmark not defined.3

3.6.5 ANAlisis KOIelaSi.........cccooiiiiiiiciiie s 574

3.6.6 KOefisien DEeterminasi .........cccueveerrierieniene s 56

3.6.7 UjJi HIPOTESIS ..ttt 577



3.6.7.1 Uji Hipotesis Secara Parsial (Uji t)Error! Bookmark not
defined.7

3.6.7.2 Uji Hipotesis Secara Simultan (Uji f)Error! Bookmark not

defined.9
BAB IV HASIL PENELITIAN DAN PEMBAHASAN ...t 61
4.1 HaSil PENEIITIAN........ooeeeeeeeeeeee 61

4.1.1 Perkembangan Tingkat Suku Bunga, Kurs Dollar USdan Harga

Saham Pada Tahun 2010-2019........cccooiiiiiriiieeeee e 61
4.1.1.1 Perkembangan Tingkat Suku Bunga............c.cccccvcvninnnnnne 61
4.1.1.2 Perkembangan Kurs Dollar US............cccoceoeiiiiiininnnns 66
4.1.1.3 Perkembangan Harga Saham .........cccccooeviiininciinininns 70

4.1.2 Pengaruh Tingkat Suku Bunga Dan Kurs Dollar US Terhadap Harga

Saham Pada PT. Astra International, Thk (ASII) dan PT. Indomobil

Sukses Internasional, Tbk (IMAS) Periode 2010-2019................. 74
4.1.2.1 Model Regresi Data Panel...........ccccoovveiiniiencninininns 74
4.1.2.2 Uji NOrMAlItaS......coeieiiiirieiiesicsesee e 77
4.1.2.3 Uji MUItIKOINIEITAS . .....oveeeeiieiiiceeee e 78
4.1.2.4 Uji HeteroskedastiSitas. .........coovrvrireiieieieienc s 79
4.1.2.5 Uji AULOKOTEIAST ......cvveviiiiiiiiicieeee e 79
4.1.3.6 Analisis KOrelasi .........ccccooveriiiiiiiiiiieee e 80
4.1.3.7 Koefisien Determinasi.........ccccovrerereiieiienenese s 82
4.1.3.8 Uji Hipotesis Secara Parsial (Uji ) ......cccccevvieniiniininnnnnns 82
4.1.3.9 Uji Hipotesis Secara Simultan (Uji ) .....ccooooieiiiiniiinns 83

Xi



4.2 PemMbDANASAN ... 85
4.2.1 Analisis Perkembangan Tingkat Suku Bunga, Kurs Dollar US dan

Harga Saham Pada Tahun 2010-2019.........cccceveiiienciiiiee 85

4.2.2 Pengaruh Tingkat Suku Bunga Dan Kurs Dollar US Terhadap Harga

Saham Pada PT. Astra International, Tbk (ASII) dan PT. Indomobil

Sukses Internasional, Tbk (IMAS) Periode 2010-2019................. 87
BABV KESIMPELAN DAN SARAN ... 89
51 KESTMPUIAN ...t 89
5.2 SATAN . 90

DAFTAR PUSTAKA
LAMPIRAN

xii



DAFTAR TABEL

Tabel 1.1 Suku Bunga Tahun 2015-2019 .......ccccceiiiieiieie e 3
Tabel 1.2 Data Kurs Transaksi Bank Indonesia Tahun 2015-2019 (RP/19%)............ 5
Tabel 1.3 Jadwal Kegiatan SKIPSi.......ccccvveiieiieiieiecie s 11
Tabel 2.1 Kajian EMPITS .....cccvcoiiiiiece et 33
Tabel 3.1 Desain Penelitian..........cocooeiiiiiiieee s 37
Tabel 3.2 Operasional Variabel............cccoooiieiiiiciiece e 40
Tabel 3.3 Pengukuran AUtOKOIEIaSi.........c.cocveveiiriiiiiiiie e 54
Tabel 3.4 Kategori Koefisien KOrelasi.........ccoocvoviieiiiiiieiece e 56
Tabel 4.1 Perkembangan Tingkat Suku Bunga Pada Tahun 2010-2019 ............... 62
Tabel 4.2 Perkembangan Kurs Dollar US Pada Tahun 2010-2019 .........c..cccc....... 66
Tabel 4.3 Harga Saham ASI dan (IMAS).......ccoooiiiiiiiieee e 70
Tabel 4.4 Hasil Regresi Data Panel Menggunakan Common Effect (CEM).......... 75
Tabel 4.5 Hasil Regresi Data Panel Menggunakan Fixed Effect (FEM) ............... 75
TaAEl 4.6 UJI CROW ..oveiiieciiece ettt ens 76
Tabel 4.7 Hasil Regresi Data Panel Menggunakan Random Effect (REM)........... 76
Tabel 4.8 Uji HAUSMANN ......c.ooiiiieiee e 77
Tabel 4.9 Uji MUIIKOINIEITAS. .......coviieiie e 78
Tabel 4.10 Uji HeteroskKedastiSitas. ..........oeiverieiieieeresieseese e see e see e 79
Tabel 4.11 Uji AULOKOTEIASI ........ccveeieiieiie et 80

xiii



Tabel 4.12 DUrbin WatSon TSt ....cooee oo 80

Tabel 4.13 AnalisiS KOrelasi .........ccoiiiiiiiiiierse s 81
Tabel 4.14 Pedoman Interprestasi Terhadap Koefisien Korelasi..............cccceveee. 81
Tabel 4.15 Uji Hipotesis Secara Parsial (Uji ) .......ccoovviviiiininiiiienecee e 83
Tabel 4.16 Uji Hipotesis Secara Simultan (Uji ) ..o 84

Xiv



DAFTAR GAMBAR

Gambar 2.1 Kerangka PEMIKITaN ..........cccoiiiiiiiiiiie e

Gambar 4.1 Uji Normalitas

XV



DAFTAR GRAFIK

Grafik 4.1 Perkembangan Tingkat Suku Bunga Pada Tahun 2010-2019..............

Grafik 4.2 Perkembangan Kurs Dollar US Pada Tahun 2010-2019

XVi



